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ГЛОБАЛІЗАЦІЯ МІЖНАРОДНИХ ФІНАНСОВИХ РИНКІВ 
 
Анотація. У статті розглянуто одну із частин глобалізації – глобалізація фінансових 

ринків. Досліджено міжнародні фінансові інституції, що у сукупності утворюють 
міжнародну фінансову інфраструктуру та головні суб’єкти фінансової глобалізації. 
Розглянуто сегменти глобального фінансового ринку, до яких відносяться глобальний 
ринок позикового капіталу, глобальний фондовий ринок, інші глобальні фінансові ринки 
(дорогоцінних металів, страхування нерухомість), глобальний валютний ринок. 

Наведено перспективи глобальних фінансових ринків, а саме: високі світові 
стандарти; більш вищий рівень диверсифікованості; більш вища ліквідність; професійне 
управління ризиками. 

Установлено, що в основі глобалізації фінансової системи лежить взаємодія таких 
явищ: технічний прогрес; зростаюча конкуренція: з одного боку, між кредитними й 
фінансовими установами на фінансових ринках, а з іншого, – між самими фінансовими 
ринками внаслідок значного розвитку інформаційних технологій і телекомунікацій; 
реструктуризація кредитних і фінансових; широка інтернаціоналізація бізнесу через 
посилення транснаціонального характеру діяльності корпорацій;  консолідація 
регіональних інтеграційних об’єднань (у Європі - Економічний і валютний союз); 
послаблення твердого контролю щодо здійснення міжнародних угод, пов’язаних з рухом 
капіталу фондових бірж;  макроекономічна стабілізація й реформи в країнах, що 
розвиваються, і країнах з перехідною економікою, які створили сприятливий клімат для 
іноземних інвесторів;  широке використання «принципу важеля». 

Досліджено, що до загальносвітових тенденцій розвитку міжнародних фінансових 
ринків в умовах глобалізації належать інтеграція міжнародних ринків капіталу; злиття 
фінансових установ; тенденція до збільшення спекулятивних операцій на фінансових 
ринках; фінансові кризи. 

Доведено, що становлення глобального фінансового простору представлене 
збільшенням міжнародних фінансових потоків, обсягів усіх видів міжнародних 
трансакцій, зростанням кількості компаній та фінансових груп, які проводять свою 
діяльність за межами національних фінансових систем. 

Ключові слова: фінансова глобалізація, процес, суб’єкти, сегменти, фінансовий 
сектор, фінансові потоки. 
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GLOBALIZATION OF INTERNATIONAL FINANCIAL MARKETS 
 
Abstract. The article deals with one of the components of globalization - the globalization 

of financial markets. The article considers financial markets, which are the component of 
globalization. The study investigates the international financial institutions that together form the 
international financial infrastructure and the main subjects of financial globalization. The study 
investigates the international financial institutions, which collectively form the international 
financial infrastructure and main subjects of financial globalization. The segments of the global 
financial market, which include the global debt market, the global stock market, other global 
financial markets (precious metals, real estate insurance), the global currency market, are 
considered. The article considers the segments of the global financial market, such as the global 
debt market, the global stock market, the global currency market and other global financial 
markets (precious metals, real estate insurance etc.). 

The article presents the prospects of global financial markets, such as high world 
standards, higher level of diversification, higher liquidity and professional risk management. 
It is established that the basis of the globalization of the financial system lies in the interaction of 
such phenomena as: technological progress; growing competition: on the one hand, between 
lending and financial institutions in the financial markets, and on the other hand, between the 
financial markets themselves, due to the significant development of information technology and 
telecommunications; restructuring of credit and financial; wide internationalization of business 
due to the increasing transnational nature of corporations; consolidation of regional integration 
associations (in Europe - Economic and Monetary Union); weakening of the firm control over 
the implementation of international agreements related to the movement of capital stock 
exchanges; - macroeconomic stabilization and reform in a number of developing and transition 
countries that have created a favorable climate for foreign investors; widespread use of the 
"principle of the lever". 

We investigated that the integration of international capital markets, merger of financial 
institutions, the tendency to increase speculative operations in the financial markets and financial 
crises are the global trends in the development of international financial markets in the 
requisition of globalization. 

It is proved that the, the emergence of the global financial space is represented by an 
increase in international financial flows, volumes of all types of international transactions, an 
increase in the number of companies and financial groups that operate outside of the national 
financial systems. 

Key words: financial globalization, process, entities, segments, financial sector, financial 
flows. 

 
Вступ. Процеси інтернаціоналізації капіталу, лібералізація міжнародних 

економічних відносин змінюють структуру та форму організації світової економіки. 
Стрімке формування глобального ринку і динамічний розвиток фінансових ринків країн 
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стимулюють процеси глобалізації фінансових інститутів та інституцій. 
Глобалізація міжнародної економіки зумовлює якісні зміни в розвитку міжнародного 

фінансового ринку. Насамперед, це виражено в тому, що розмиваються межі між його 
різними сегментами, внаслідок чого проблеми деяких  країн і сегментів економіки 
впливають на інші країни і сегменти.  

Розвиток міжнародного господарства в умовах поглиблення процесів глобалізації, 
посилення тенденцій до дерегулювання економічних процесів  змушують по-новому 
оцінити об’єктивну необхідність і можливості функціонування міжнародного фінансового 
ринку, який є частиною міжнародного господарства.  

На міжнародному фінансовому ринку сьогодні кардинально змінюється не тільки 
модель його організації, а й чинники формування і особливості протікання на ньому криз, 
які набули глобального характеру.  

Аналіз сучасних зарубіжних і вітчизняних досліджень і публікацій. 
Дослідженням процесів глобалізації міжнародних фінансових ринків приділяють значну 
увагу науковці різних країн світу. Загалом аналізу проблем розвитку фінансових ринків у 
процесі їх глобалізації та гармонізації присвячено роботи як іноземних, так і вітчизняних 
науковців, зокрема В. Дорофеєва, С. Гофмана, А. Суетіна, Дж.А. Хансона, Л.Дж. Мауера, 
Мозгового О., Дж. Сороса, А. Кредисова, В. Лукашевича, Д. Лук’яненка, З. Луцишин, О. 
Рогача, С. Сіденко, Стукало Н.В., Л. Яремко та інших. 

Висвітлення невирішених раніше частин загальної проблеми. Сьогодні 
недостатньо висвітлено деякі аспекти взаємозв’язків між процесами загальноекономічної 
глобалізації, фінансової глобалізації та новітніми тенденціями розвитку міжнародного 
фінансового ринку. 

Висвітлення основного матеріалу. Сучасну міжнародну економіку характеризує 
зміцнення процесу інтернаціоналізації, який розпочався приблизно сто років тому і 
переріс в глобалізацію у 80-90-х роках минулого століття. Процес глобалізації розпочався 
з розвитком нових принципів міжнародного розподілу праці, які були направлені не лише 
на спеціалізацію за галузями виробництва конкретної країни, а на випуск та постачання 
товарів на світовий ринок. 

Процес глобалізації є багатогранним явищем, що проявляється у зростанні тенденцій 
до формування єдиного, всепланетного ринку товарів, капіталів та послуг, в посиленні 
взаємозв’язків та взаємозалежності держав, в економічному зближенні та об’єднанні 
різних  країн у єдиний господарський комплекс [10]. На думку експертів Міжнародного 
валютного фонду, глобалізація – це ступінь взаємозв’язку країн через взаємне 
трансграничне володіння фінансовими активами [3]. Отже, глобалізація зумовлена 
об’єднанням країн в усьому світі, що передбачає взаємозв’язок торговельних та і 
фінансових потоків, а також рух робочої сили та інформаційних технологій через 
міжнародні кордони. 

Автори Орлова Н.С. і Свечкіна А.Л під глобалізацією світових фінансових ринків у 
широкому розумінні мають на увазі об’єднання в єдину світову систему всієї сукупності 
міжнародних фінансових відносин [8]. 

Автори Міркін Я.М. та Міркін В.Я. розглядають глобалізацію фінансових ринків як 
процес стирання кордонів між національними ринками, інтеграції фінансових 
інструментів, учасників ринку, органів регулювання, механізмів торгівлі цінними 
паперами, стандартизації правил і та ін. [5]. 

Науковці виділяють чотири фази розвитку процесу глобалізації світової економіки: 
від міжнародного поділу праці через міжнародне економічне співробітництво та 
міжнародну економічну інтеграцію до глобалізації. Сьогодні виокремлюють такі напрями 
глобалізації: ідеологічну; економічну, зокрема фінансову; політичну; екологічну; 
соціальну; культурну; інформаційну; інституційну; науково-інноваційну; глобалізацію 
робочої сили; інтелектуальну; у сфері міжнародної безпеки та демілітаризації 
економіки [9].  
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Переважна більшість науковців вважає фінансову глобалізацію однією із сфер 
економічної глобалізації. Однак фінансова глобалізація як процес має свої особливості, 
принципи, фактори розвитку, що дозволяють їй вирізнитись у самостійний напрямок. Так, 
фінансовою глобалізацією науковець І.П. Хоминич називає «один з напрямів глобалізації, 
який розуміють як вільний та ефективний рух фінансових ресурсів між країнами й 
регіонами, функціонування глобального ринку, формування систем і наднаціонального 
регулювання міжнародних фінансів, реалізацію глобальних фінансових стратегій ТНК і 
транснаціональних банків» [12]. 

Глобалізація міжнародних фінансових ринків розпочалася з 1980 року, шляхом 
об’єднання у світову фінансову мережу провідних фінансових центрів різних держав: 
Нью-Йорк і Чикаго в Америці; Лондон, Цюріх, Франкфурт, Париж, Амстердам в Європі; 
Гонконг, Токіо, Багамські й Кайманові острови, Сінгапур, Бахрейн в Азії. Об’єднання 
фінансових центрів призвело до глобальної присутності міжнародних фінансових 
інститутів, міжнародної фінансової інтеграції та швидкого розвитку фінансових інновацій.  

Однією з основних рис глобалізації є значне зростання ролі фінансової сфери, 
пов’язане з розширенням масштабів й ускладненням характеру зовнішньоекономічних 
зв’язків. Міжнародні фінансові інституції, що утворюють міжнародну фінансову 
інфраструктуру, численні та різноманітні. Хоча є загальна схожість змісту діяльності, 
міжнародні фінансові інституції різняться за умовами членства в них, компетенцією, 
учасниками та повноваженнями. Найвідоміші суб’єкти фінансової глобалізації наведено 
на рисунку 1. 

Глобалізованість фінансових ринків та фінансових систем країн світового 
господарства загалом спирається на два підходи: по-перше, фінансова глобалізація є 
складником загального глобалізаційного процесу і для її вимірювання використовують 
індекс глобалізації; по-друге, використовують специфічні показники глобалізованості 
фінансової сфери. 

 
Рис. 1. Головні суб’єкти фінансової глобалізації 

Джерело: власна розробка авторів 
 
Глобалізація сприяє розмиванню інституціональних, юридичних і технологічних 

бар’єрів між національними економічними ринками, зокрема і фінансовими. Світова 
економіка і світовий фінансовий ринок мають усе більшу цілісність. 

Міжнародний фінансовий ринок, відокремившись від національних у частині 
зовнішніх операцій, тісно поєднав усі національні ринки на міжнародному рівні, що стало 
важливим чинником такого сучасного економічного явища, як фінансова глобалізація. 
Але одночасно міжнародний фінансовий ринок не охоплює внутрішні (фактично – 
основні) операції національних фінансових ринків і тому не є світовим. Міжнародний 
фінансовий ринок – це, як правило, організований ринок, але, на відміну від організованих 
національних ринків, його менше регулює держава або групи держав, і більше – різні 
об’єднання самих учасників цього ринку. 
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Міжнародний фінансовий ринок, на думку Мозгового О. і , Малащука Д., не може 
існувати відокремленовід національних ринків, він базується на них, оскільки на ньому не 
відбувається нічого відмінного. Конкретизуючи це твердження, можна уточнити, що 
міжнародний фінансовий ринок базується, з одного боку, на національних ринках і 
національних організаціях, а також інфраструктурі і інструментах регулювання цих 
ринків. З іншого боку, він базується на міжнародних організаціях (міжнародні фондові і 
валютні біржі, міжнародні системи клірингу, системи розрахунків і депозитарного 
обслуговування, синдикати транснаціональних банків), їх інфраструктурі і регулюванні. 
Перераховані організації розташовуються на території конкретних країн (у США, Японії, 
Швейцарії, Великобританії, Франції і ін.) і є їх резидентами [7].  

Основні складові фінансової глобалізації – глобальні ринки та глобальні фінансові 
інститути, а також глобальні фінансові інструменти, які виступають об’єктом купівлі-
продажу на глобальному фінансовому ринку. Отже, одним з проявів фінансової 
глобалізації є глобальний фінансовий ринок, який сформувався до початку 90-х рр. ХХ 
століття.  

Залежно від глобальності існує така класифікація фінансових ринків: 
- національний фінансовий ринок (у межах національних кордонів держави); 
- міжнародний фінансовий ринок (коли перетинають національні кордони учасники 

цього ринку або капітал); 
- глобальний фінансовий ринок (який передбачає фінансові операції у глобальному 

світовому просторі в безперервному режимі часу) (рис. 2 ) [6]. 
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Глобальний 
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Інші глобальні 
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страхування 
нерухомість)

Глобальний 
валютний 

ринок

 
Рис. 2. Сегменти глобального фінансового ринку 

Джерело: власна розробка авторів 
 

Географічно глобальний фінансовий ринок ділиться на три основні сегменти: 
європейсько-континентальний, англосаксонський та азіатсько-тихоокеанський ринки. 

Кожен із згаданих вище сегментів має свою динаміку, свої особливі принципи 
інвестування та свої стандарти. Проте основним досягненням останнього часу є 
узгодження форм співробітництва головних фінансових центрів, постійне консультування 
між собою з питань ставки відсотка або монетарної політики. Центральні банки, які 
керують зазначеними основними фінансовими ринками, також узгодили правила 
поведінки інвесторів, позичальників, емітентів, фінансових посередників і практику їх 
участі на цих ринках [9]. 

Глобальний 
фінансовий ринок 
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Аналітики фінансових ринків відзначають, що в основі глобалізації фінансової 
системи лежить взаємодія таких явищ: 

- технічний прогрес, що дозволяє здійснювати міжнародні фінансові угоди в режимі 
реального часу й значно скоротити витрати на транспорт і комунікацію; 

- висока конкуренція: з одного боку, між кредитними й фінансовими установами на 
фінансових ринках, а з іншого, – між самими фінансовими ринками внаслідок значного 
розвитку інформаційних технологій і телекомунікацій; 

- реструктуризація кредитних і фінансових установ шляхом їхнього злиття й 
поглинання як наслідок конкуренції між ними; 

- широка інтернаціоналізація бізнесу через посилення транснаціонального характеру 
діяльності корпорацій; 

- консолідація регіональних інтеграційних об’єднань (у Європі - Економічний і 
валютний союз); 

- послаблення твердого контролю щодо міжнародних угод, пов’язаних з рухом 
капіталу фондових бірж; 

- макроекономічна стабілізація й реформи в країнах, що розвиваються, і країнах з 
перехідною економікою, які створили сприятливий клімат для іноземних інвесторів;  

- широке використання «принципу важеля» (значне позичання коштів для своїх 
інвестицій) і розвиток процесів сек’юритизації активів у промислово розвинених 
країнах [11]. 

Виділимо найважливіші перспективи й вимоги глобальних фінансових ринків, а 
також їхніх учасників (рис. 3).  

Вимоги треба оцінювати як негативні аспекти. Цим поняттям підкреслено особливе 
значення цих аспектів для учасників світових фінансових ринків, які повинні вміти 
скористатися перспективи або управляти ризиками. 

Глобалізація фінансових ринків залежить від радикальних змін ролі фінансового 
сектора в розвитку світового господарства, який виступає складною системою, учасники 
якої мають змогу забезпечити самостійний обіг фінансових активів незалежно від обсягів 
обігу реальних товарів. 

До загальносвітових тенденцій розвитку міжнародних фінансових ринків в умовах 
глобалізації належать такі: 

1. Інтеграція міжнародних ринків капіталу, яка зумовлена ліквідацією низки 
перешкод під час входу на вітчизняні ринки капіталу міжнародних кредиторів та 
позичальників, зниження трансакційних витрат, розвиток інформаційних систем. 

2. Злиття фінансових установ. Ця тенденція зумовлює появу міжнародних 
фінансових холдингів, які об’єднують пенсійні та взаємні фонди, страхові компанії, 
комерційні та інвестиційні банки. 

3. Тенденція до збільшення спекулятивних операцій на фінансових ринках 
спричинена зростанням сектора торгівлі інструментами хеджування ризиків, а саме 
інструментами ринку вторинних фінансових інструментів (ф’ючерсів, опціонів, варрантів, 
свопів), які здебільшого не мають жодного інструменту для їх забезпечення, таким чином, 
використовуються виключно як інструмент спекуляції [1]. 

4. Фінансові кризи, які спричинені некерованістю та розбалансованістю світових 
потоків капіталів. Наслідком такої тенденції є зниження заробітної плати, звідси – 
зменшення доходів населення та спад виробництва у реальному секторі економіки [4].  

5. Підписання 8 березня 2018 р. міністрами закордонних справ 11 держав Азії та 
Америки в столиці Чилі угоди про Транстихоокеанське торговельне партнерство, з якого 
вийшли США. Документ, що отримав назву «Всеосяжна і прогресивна угода для 
транстихоокеанського партнерства», передбачає ліквідацію або зниження мита на 
промислові та сільськогосподарські товари. 

6. За рішенням Міжнародного валютного фонду, прийнятого 30.11.2015, 
китайський юань став п’ятою офіційною резервною валютою поряд із доларом США, 
євро, японською ієною і британським фунтом стерлінгів. 
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Рис. 3. Перспективи й вимоги глобальних фінансових ринків 

Джерело: власна розробка авторів 
 

Вищезазначені та інші тенденції розвитку фінансового сектора світової економіки 
дають можливість визначити позитивні та негативні наслідки впливу глобалізації світових 
фінансових ринків на світовий економічний розвиток [2]. 

Висновки та перспективи подальших досліджень. Отже, становлення глобального 
фінансового простору представлене збільшенням міжнародних фінансових потоків, 
обсягів усіх видів міжнародних трансакцій, зростанням кількості компаній та фінансових 
груп, які проводять свою діяльність за межами національних фінансових систем. 

Об’єднання фінансових систем різних країн і поступове формування єдиного 
фінансового простору зумовлене послабленням антимонопольного законодавства деяких 
країн щодо створення фінансових холдингів, входженням іноземного капіталу в 
національні фінансові системи. 

Подальші дослідження необхідно присвятити входженню національної економіки до 
світового фінансового простору. 

Перспективи 
/вимоги 

Високі світові 
стандарти / 
вигідна ціна 

Учасники світових фінансових ринків, які хочуть бути конкурентоспроможними в 
рамках глобальних фінансових ринків, характеризується у порівняльному галузевому 
аналізі високими стандартами відносно якості продуктів, позиціювання на ринку, ноу-
хау, також інформаційної й звітної діяльності. Так звана орієнтація benchmarking 
(порівняння із кращим) на жодному іншому ринку не проявляється так сильно, як на 
глобальному. Тиск конкуренції й виробничих витрат за підвищення якості продукції 
дуже великі. Глобальна ціна глобального продукту в більшості випадків – це  
найвигідніша ціна. 

Більш високий 
рівень 

диверсифікова-
ності /високий 
темп інновацій 

Міжнародні інвестори й позичальники стоять сьогодні перед вибором між ринками, 
фінансовими продуктами, валютами, ризиками тощо. Глобальні акціонерні товариства 
знаходять на глобальних фінансових ринках нових інвесторів. Активні учасники 
одержують додатковий огляд ринків, продуктів, потоків капіталу й конкурентної 
ситуації. Глобальний прес конкуренції також змушує підтримувати темп введення 
інновацій, звичайно більш вищий, ніж на ринку, захищеному національною 
протекціоністською політикою. 

Більш висока 
ліквідність 

Завдяки кількості учасників глобальні ринки й фінансові продукти характеризуються 
в більшості випадків поліпшеною ліквідністю. Це насамперед стосується офіційно 
організованих фінансових ринків. 

Професійне 
управління 

ризиками 

Глобалізація, інформаційні технології, фінансові інновації й сучасні теорії з 
управління портфелями активів дозволили за нетривалий час виробити особливу 
систему управління ризиками і їхню оптимізацію: ризики підрозділяють, оцінюють, 
заново компонують, ліквідують й лімітують. Отже, ризики відносять туди, де їх 
можна оцінити, ідентифікувати як бажані, стерпні й контрольовані. 

Професійне 
управління 
ризиками 

Глобалізація й інформаційні технології привнесли можливість більш ефективного 
розподілу інвестиційного капіталу, принаймні в середньостроковій перспективі. 
Глобалізація заохочує взаєморозуміння між інвестором й позичальником. Фінансова 
глобалізація має на увазі ринки, вільні  від емоцій розподільників капіталу в напрямку 
найефективнішої інвестиційної можливості за інших заданих умов у світовому 
масштабі. У зв’язку з тим, що інвестиційні можливості ніколи не оцінюють акціонери 
й пайовики в абсолюті, а навпаки, і ті, й інші мають різні точки зору щодо більш 
вигідних альтернатив застосування капіталу, то тиск глобалізації можна розглядати як 
зважений на основі ризику каталізатор раціонального розподілу капіталу. Інакше 
підприємства, наприклад, Європи або Японії будуть фінансуватися неефективно, а 
неоптимальне фінансування створить в умовах глобальної конкуренції менше нових 
робочих місць, ніж їх могло б бути в умовах глобального вигідного фінансування. 
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